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r. MockBa



LleHbl Ha HedTb OcTaloTCA AOBOSIbHO CTAbUNBbHBIMU

B 2024 r. He(pTaHbIE LEHbI cCHMU3UNKUCL Ha 10-12% ¢ Ha4ana roga
TeKyLine NporHo3bl yKasblBalOT Ha YMepeHHoe CHuxeHue B 2025 roay

OunHamuka ueH HedTb ($/6appenb), MIHAEKCOB LEeH Ha MeTanbl U cbipbeBble ToBapbl, 2010 . = 100
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[INCKOHTBbI HE noKa3biBalOT bonbLUuoro adpdekta ot caHkumm 10 aHBaps
AuckoHT bpeHnT k $14-15/6appenb, anckoHT ESPO gocturan $6,5/6appens, cenvac - $3-4

LleHbl Ha poccunckyto HedoTb
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CaHkuum 10 aHBaps 2025 r.
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Cankuun 10 aHBaps: BUSIHUE NOKa HEKPUTUYHO

B auBape 2025 r. akcnopT gaxe HeMHOro Bbipoc (3,3-3,3 m64a)
CpeaHuin cpok aocTaBkn — 22-23 OHS

Mopckon akcnopT HedpTn n3 Poccum no ctpaHe-nony4yarento Mopckon akcnopT HeddTK 13 Poccum permoHy oTnpasneHus
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[OnckoHT obecnevynBaeT agantaymio aKcnopTa

[NCKOHT Ha poccuinckyto HedoTb cocTaBnseT okono $15-16 3a 6appens, 13 KOTopbix okorno $10
BGappenb NpuxoauTcs Ha (ppaxT.

Obwas BennymHa OMCKOHTa Ans poccumckoro akcnopta — 11,4% vs <10% B aekabpe 2024 r.

[MCKOHT Ha POCCUNCKYIO HE(PTbL COCTOUT N3 TPEX
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AdbdekT Tpamna:

BEPOATHOCTb BBEAEHNA HOBbIX CaHKUMiN CHU3unachb nocre npumxoana HOBOW agMNHUCTPaLUnn

Mopckon akcnopT HedpTn n3 Poccum no ctpaHe-nony4yarento Mopckomn akcrnopT HedTh U3 Poccun pernoHy otrpasreHns
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CBoboaHble mowHocTu OlNEK vs N'eononutuka

PeweHnuns OMNEK+ no cokpalieHuto 0obbium npueenn K GopMMpPOBaHNIO 3HAYUTENbHbIX
CcBOOOAHbBIX MOLLHOCTEN -> HECTabUIbHOCTb Ha brnvkHem BocToka He NOoBbILWAET LEHbI

CeobogHble mowwHocTu OMNEK coctaBnsAoT okono 6% MUpOBOro cnpoca Ha HedTb
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BeirogHo nn cendac Poccun ydactne B OMNEK+?

Passan OlNEK+ npuBea€T K yBeNMYEHUIO COBOKYMHOW MUPOBOM O00bIYM U CHUXKEHMUIO LiEH Ha
10-15%. Ot paseana OlNEK+ Poccus ckopee npourpaet, 4Yem Bbiurpaer. [otepun moryT
cocTtaBuTb Ao 3-4 TpnH pybnen/ros.
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[Mnuck cnpoca Ha HedbTb B Kntae MoXeT ObITb ke Bnm3ok

Mone NporHo3oB NokasbiBaeT 3ameasieHme npmpocta cnpoca Ha XXYB B K 2029 r. ponsa anektpomobunen B cTpykType nerkosoro napka KHP

Kutae ¢ 2024 roga pocturnet 30%, MnH en.
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[Nobblva HedoTn He ByaeT pactu ao 2026 roga

OcHoBHas npuynHa — orpaHnveHust B pamkax OMNEK+

Ha ropu3oHTe go 2030 roga nobuiya He gocturHet makcmmymoB 2019 roga (561 MnH 1)

57 vnu 6app./cyTku
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JKcnopT HedpTK DyaeT ocTtaBaTbCA CTabUNbHBIM

Kutan, MHgms n Typumsa nokynatoT 99% MOPCKOro akcnopTa poCCUNCKON HEPTH
O6beMbl U CTPYKTYpa akcnopTa HeddTn n3 Poccum octaHyTca cTabunbHbiMU B ByayLiem
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[Mpocanka 2024 r. HeCeT pUCKM Onst POCCUUCKON

HedTenepepaboTkm

B 2024 rogy npon3BoacTBO An3ens cokpatunock Ha 7,4%, cnpoc BbIpoC Ha 6%

[MocTaBku ANM3enbLHOro Tonnea Ha BHyTpeHHI/Il7I PbIHOK

6
MIH T

AHB d)eB Map anp MaW MIOH MO aBlr CEH OKT HOSA OekK

MpupocT r/r

WcTtounuk: LAY TIOK, PocctaT, oueHkun MO, BLLSD
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Py4Hoe ynpaBneHune 3KCnopTomMm HedTenpoaykTtoB coxpaHutca B 2025

MpaBUTENBCTBO Pa3pELLUIIO IKCNOPT OBEH3UH, HO MOTYT NOCNeaoBaTh OrpaHNYeHus U Ha akcnopt OT

MocTaBku 6eH3nHa Ha BHYTPEHHUIN PbIHOK AKUM3bI Ha He(PTENPOAYKTbI

3,7 20 | e, py6./T o 18,5
18 , 17,8
3,5
16
3,3 14
12
3,1
10
2,9 8
2,7 6
’ 11%
505 8% 5 7%
- 2% 3% 3% 4
’ -1% 1% -3% 0% -8% 2
2,3 I I I I I I I I I I I | O
AHB dpeB Map anp mManm MIOH UM aBrf CEH OKT HOA [dek 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
MpupocT r/r 2023 -=2024 ® beH3nH AN-95 ® [In3Tonnumeo
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LleHbl Ha ra3 ctabunusnposanuce nocre nuka 2022 roga

OpueHTtauus EC Ha noctaBku Cl1I noBbicuia ypoBeEHb LIEH MO cpaBHEHMIO € «A0 2022 rogay.
OcTaHoBKa yKpanHCKOro TpaH3nTa yBenmumBaeT paBHOBECHbLIN YPOBEHb LIEH
Llenbl B CLUA ocTatoTca HU3KMMK 3a cyeT pocTta aobbium MNMHM
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McTouyHuk: World Bank, aHanms N3P
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MwupoBou pbiHOK CI1I™ oxkmgaeT npodounUnT NpearnoXxXeHus
3HaunTeENbHbIN 06BbEM CTPOALLMXCA N 3anfiaHMPOBAHHbIX NPOEKTOB Mo cxwxkeHunto CIT
npueBeneT K npoduuunty npeanoxeHma B 50-60 mnH T B 2027-2028 rT.

OTO NpuBeaeT K HU3KUM LieHaM 1 CTaBWUT Mo BOMNPOC NOTPEBHOCTb B HOBbIX POCCUNCKUX

npoekTax
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Mctounuk: GIIGNL, IGU, FERC, ananus No®
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kenopT poccumnckoro CI1IT noka He cnpaBndaeTcsa ¢ pacTyLwmnm

CaHKUMOHHbLIM OaBlieHnem

ApkTuk CINI™ 2 He BbINAET Ha NPOEKTHY MOLLHOCTE (19,8 mnH T) k 2030 rogy

Bantuinckmuin CINIT HayHeT kommepyeckue oTrpy3skm B 2029 roay, octanbHble NPoOeKTbl byayT
OTSIOXKEHbI
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OrpaHnyeHus no TpybonpoBOAHOMY 3KCIMOPTY - CNpOC
Qkenopt B EC ByaeT cHmxKaTbCcA, HO NO BCEN BUANMOCTU, COXPaHUTCA B brnvkanwune rogbi.
CtpaHbl LA npeabsaBnaioT OCHOBHOW HOBBIN CMPOC HA POCCUMCKUIA ra3, HO LIEHbl HU3KME
Kutan — gonrocpoyHbie nepcnekTuBbl
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NcTounnk: ®TC, ENTSOG, aaHHble cTpaH-napTHepoB, aHanus N30, BLUD 17



PbIHOK HETECEPBUCHLIX YCIYT

poctur 2,1 TpnH pybnen B 2024 roay (+6,3% k 2023 rogy).
[lepcnekTuBbl pocTa — BypeHue 1 obeCnyxmBaHUe CKBaXKMH
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MpA pyo CelcMopa3sseqka 1 reomsnyeckme nccnenqoBaHns
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CermeHTbl He(pTeCcepBUCHbIX yCryr

Cencmopassegka un [Pl — cHmxkeHne/ctarHaumsa. Tekywmn peMoHT — 3% pocTa B rog.
kcnnyaTaumoHHoe bypeHne — pocT Ha 2% exerogHo, passegodHoe — 0,8%.
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TexHonornyecknm cyBepeHnTeT B 060pyaoBaHUN:

B 2023 rogy Ha nmnopT npunock 28% pbiHKa HedTerazoBoro obopyanosaHus. B cermeHTax
KONTOOMHIoBbIX YCTaHOBOK, ['PI1, o6opyaoBaHus Anst ropus3oHTanbHOro 6ypeHusi, CKBaXKMHHOMO
N yCTbEBOro 06opyaoBaHUA Ha UMMNOPT NpogormkaeT npmuxoanTtbca 60-80%.

Bcero M 25

KonTIoBMHIOBbIE YCTaHOBKM ., S 7%
sk
OBOpyAOBaHE [iIS FOPU3OHTANBHOMO GypeHns I, 6%,
CKBaXkMHHOE 1 ycTbeBoe obopynoBaHme I, 6190
BypunbHbIN MIHCTPYMEHT I 39%
BypoBble Hacochl I 25%

LUTaHroBble rmybuHHbIE HACOCHI 0%
ONEeKTPOLEHTPOOEXHbIE HACOCHI 0%
YctanoBku ana TKPC 0% m 2023
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VICTOYHMK: JaHHble KOMMNaHWIN, aHanu3 1 NporHossl NO®
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KocBeHHOE BnNuUaHMe HeTAHbIX LLOKOB Ha MocKBy

[MpoekT 2023 roga: akoHoMUKa MockBbl ycTon4yMBa K HE(PTSAHbIM WokamM, OCHOBHOW KaHan
BNUAHUS — Yepe3 BNUsaHME Ha noTpebneHne goMallHux xo3ancTte B Poccum

Moaxop

OOuwee
onncaHue
LleHbl Ha HedTb

OKOHOMUKA PP TexHUYecKue

l AeTtanu

OKoHoMMKa MocCKBbI

OcobeHHOCTU
peanusauuun

SEM

CTpyKTypHasa 3KOHOMU4YeCcKasi MOAEemnb
(structural equations models)

B Gonbluen cteneHn oTTankneaeTcsa ot
TEOPETMYECKMNX NPEACTaBNEHNSAX O CBA3SAX B
3KOHOMUKE

KBapTanbHble AaHHble

lNepwnon oueHmBanusa: 2014 - 2024

18 mogenbHbIX NnepeMeHHbIX, U3 HUx 10
oTHocsaATca K Mockse

PasnnyHoe yncno naros

OK30reHHble nepeMeHHble — LeHa Urals,
NHMNALUNOHHLIE OXUaaHUA

Asblk Mmogenu - Julia

AnpuropHble pacnpeaeneHns onpeaensitoTcs
Ha OCHOBE y4éTa He-6aelnCoBCKMX OLIEHOK
napameTpoB TEOPETUYECKNX Pe3ynbTaTos U
CUMYISLINKA

PeweHna npobnema naeHTudmnkaumn.
Mogenb onucbIBaeT He TONbKO XapakTep
BMUSIHUS OOHUX NepPeMeEHHbIX Ha Apyrue, HO
N NocrenoBaTenbHOCTb LLIOKOB

CTpyKTypHas aKoHOMeTpu4eckas Mopenb

18 BHYTPMMOAESbHBIX MEPEMEHHbIX :

*BBI opraHu3auvsm \
*MHdnaums *KnioueBas cTtaBka
*Pacxofbl Ha KOHe4YHoe *OdhheKTMBHbIN
notpebneHne JomaLlHUX 0BMEHHBIN Kypc -
pu A yp Poccuiickan
XO035INCTB
*bespabomua 3KOHOMMKA
*CpefHenyLieBble
pearbHble 40X0Abl
«CtaBKu no kpeagutam j
HedHaHCOBbIM
*Nd O MNpomblLLfIeHHOro pearnbHble 40X0Abl \
npoussofcTea
p A *bespabomiua
N O PosHuuHom .C
ToproBrm pefHeB3BELLEHHble MockoBckas
MNoTeYHble CTaBKN 2KOHOMMKA
DO MnatHbIX ycnyr ..
*O6bEM MnoTeyHoro
MHdnauma pblHKa
*CpenHenyLueBble j
MockoBckum
‘HO®nN *Hanor Ha npu6bIne GlomkeT
[1Be 9K30reHHbIX MNEepeMeHHbIX : LieHa Ha HedTb mapku Ufals, (KOHbIOHKTypa

He(PTAHOTO  PbIHKA) W MHMIALMOHHBIE OXWUAAHMA (COCTOSIHWE (MHAHCOBbLIX
PbIHKOB W 6aHKOBCKOW CUCTEMbI)

21



BnuaHne HedpTAHbIX LWOKOB Ha 3KOHOMUKY Mocksbl B 2025-2026 .

CueHapum:

« Baszoebinn: Urals 68%/6app. B 2025 n 74%/6app. B 2026 .
« HeraTtusHbIn: Urals 60$/6app. B 2025 n 2026 rr.

,D,OI'IyLLI,eHVIFI Nno MakpoO3KOHOMUNYECKUM NapamMeTpam
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Hoxoppl 6ropxeTa MockBbl OT Hanora Ha NPUBLIb

I'IporH03 AnNs1 3KOHOMMKWN 1 Hanoroebix Aoxoaos r. MockBblI

2024 2025 2026
+2%
Q () ©0)
+4%
@) @0 @ O
+1%
Q () @
+3%
Q @ (ONO)
+1%
@ (@)
O 5 10 15 0 5 10 15 0 5 10 15

%, k NpeablayLwemMy rogy




	Раздел без заголовка
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	Слайд 2, Цены на нефть остаются довольно стабильными  В 2024 г. нефтяные цены снизились на 10-12% с начала года Текущие прогнозы указывают на умеренное снижение в 2025 году
	Слайд 3, Дисконты не показывают большого эффекта от санкций 10 января Дисконт Брент к $14-15/баррель, дисконт ESPO достигал $6,5/баррель, сейчас - $3-4 
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	Слайд 5, Дисконт обеспечивает адаптацию экспорта Дисконт на российскую нефть составляет около $15-16 за баррель, из которых около $10 баррель приходится на фрахт. Общая величина дисконта для российского экспорта – 11,4% vs <10% в декабре 2024 г.    
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	Слайд 7, Свободные мощности ОПЕК vs Геополитика  Решения ОПЕК+ по сокращению добычи привели к формированию значительных свободных мощностей -> нестабильность на Ближнем Востока не повышает цены
	Слайд 8, Выгодно ли сейчас России участие в ОПЕК+? Развал ОПЕК+ приведёт к увеличению совокупной мировой добычи и снижению цен на 10-15%. От развала ОПЕК+ Россия скорее проиграет, чем выиграет. Потери могут составить до 3-4 трлн рублей/год. 
	Слайд 9, Писк спроса на нефть в Китае может быть уже близок  
	Слайд 10, Добыча нефти не будет расти до 2026 года Основная причина – ограничения в рамках ОПЕК+  На горизонте до 2030 года добыча не достигнет максимумов 2019 года (561 млн т)
	Слайд 11, Экспорт нефти будет оставаться стабильным  Китай, Индия и Турция покупают 99% морского экспорта российской нефти Объемы и структура экспорта нефти из России останутся стабильными в будущем
	Слайд 12, Просадка 2024 г. несет риски для российской нефтепереработки В 2024 году производство дизеля сократилось на 7,4%, спрос вырос на 6%  
	Слайд 13, Ручное управление экспортом нефтепродуктов сохранится в 2025  Правительство разрешило экспорт бензин, но могут последовать ограничения и на экспорт ДТ
	Слайд 14, Цены на газ стабилизировались после пика 2022 года Ориентация ЕС на поставки СПГ повысила уровень цен по сравнению  с «до 2022 года».  Остановка украинского транзита увеличивает равновесный уровень цен  Цены в США остаются низкими за счет роста 
	Слайд 15, Мировой рынок СПГ ожидает профицит предложения  Значительный объем строящихся и запланированных проектов по сжижению СПГ приведет к профициту предложения в 50-60 млн т в 2027-2028 гг.  Это приведет к низким ценам и  ставит под вопрос потребность
	Слайд 16, Экспорт российского СПГ пока не справляется с растущим санкционным давлением Арктик СПГ 2 не выйдет на проектную мощность (19,8 млн т) к 2030 году   Балтийский СПГ начнет коммерческие отгрузки в 2029 году, остальные проекты будут отложены
	Слайд 17, Ограничения по трубопроводному экспорту - спрос Экспорт в ЕС будет снижаться, но по всей видимости, сохранится в ближайшие годы.  Страны ЦА предъявляют основной новый спрос на российский газ, но цены низкие Китай – долгосрочные перспективы 
	Слайд 18, Рынок нефтесервисных услуг  достиг 2,1 трлн рублей в 2024 году (+6,3% к 2023 году).  Перспективы роста – бурение и обслуживание скважин
	Слайд 19, Сегменты нефтесервисных услуг  Сейсморазведка и ГРП – снижение/стагнация. Текущий ремонт – 3% роста в год.  Эксплуатационное бурение – рост на 2% ежегодно, разведочное – 0,8%.  
	Слайд 20, Технологический суверенитет в оборудовании:  В 2023 году на импорт пришлось 28% рынка нефтегазового оборудования. В сегментах колтюбинговых установок, ГРП, оборудования для горизонтального бурения, скважинного и устьевого оборудования на импорт 
	Слайд 21, Косвенное влияние нефтяных шоков на Москву Проект 2023 года: экономика Москвы устойчива к нефтяным шокам, Основной канал влияния – через влияние на потребление домашних хозяйств в России
	Слайд 22, Влияние нефтяных шоков на экономику Москвы в 2025-2026 гг.


